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1. Oficios circulares CVM de anos anteriores
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

Orientagoes anteriores permanecem validas, com excec¢oes (sendo algumas):

* orientagao sobre teste de impairment esta contida no OFIiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 02/2020,
de 10.03.2020 — Efeito Coronavirus nas DFs;

» orientacao sobre teste de impairment de instrumentos financeiros para o ano de 2020 esta contida no
OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 02/2020, de 10.03.2020 — Efeito Coronavirus nas DFs e no
OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n° 03/2020, de 16.04.2020 — Medidas de enfrentamento &
pandemia da COVID19 no calculo de perdas esperadas;

» reconhecimento de receita (POC — IFRS x IFRIC 15), cuja orientacéo para o ano de 2020 esta contida
no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/ SEP/n.° 02/2018, de 12.12.2018 — Reconhecimento de Receita nos
Contratos de Compra e Venda de Unidade Imobiliaria ndo Concluida;

* revogacao da Instru¢do CVM 371/02, sobre IRPJ e CSLL diferidos.
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Orientacoes da CVM

(regulador do mercado de capitais no Brasil)

OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/ No. 02/2020 emitido em 10 de marco de 2020:

« Em relagdo as Companhias que encerraram o exercicio em 31 de dezembro de 2019, os impactos
da COVID-19 devem ser registrados como eventos subsequentes (em linha com Deliberagdo CVM
n° 593 de 15 de setembro de 2009, que aprova o CPC 24 - Evento Subsequente);

» Para exercicios encerrados apos 31 de dezembro de 2019 (inclusive para trimestres findos a partir
de 31 de margo de 2020), conforme orientagcdes da CVM, os impactos devem ser, na medida do
possivel, refletidos nas demonstracdes financeiras através do reporte dos principais riscos e
incertezas advindos dessa analise, observadas as normas contabeis e de auditoria aplicaveis;

« As Areas Técnicas da CVM entendem que, apesar da dificil tarefa de quantificagdo monetaria dos
impactos futuros, é necessario que as companhias abertas e seus auditores independentes, cada
qual exercendo o seu papel, empenhem os melhores esforgcos para prover informagdes que
espelhem a realidade econémica da entidade que reporta e que possuam potencial preditivo.
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Orientacoes da CVM

(regulador do mercado de capitais no Brasil)

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/ No. 03/2020 emitido em 16 de abril de 2020:

 As areas técnicas da CVM esclarecem que o diferimento do prazo para pagamento de parcelas vincendas
(moratdria) no ambito das medidas anticiclicas adotadas no enfrentamento a pandemia da COVID-19, por
si sO, nao é suficiente para desencadear a alteragao do modelo de calculo da perda esperada;

* Quando medidas atenuantes forem concedidas pelos credores, os emissores das demonstragdes
financeiras devem avalia-las de forma abrangente (em conjunto com aspectos quantitativos e
qualitativos), considerando todos os fatos e circunstancias, a fim de distinguir se houve realmente um
aumento significativo no risco de crédito ou restricao temporaria de liquidez. Além disso, os
emissores devem avaliar a natureza do impacto econémico da pandemia da COVID-19 (permanente
ou temporario), considerando eventuais impactos anticiclicos que medidas de apoio governamentais
(entre outras) terdo no risco de credito ao longo de toda a vida do instrumento financeiro em analise;

« A CVM entende que a adogao de postura excessivamente conservadora na mensuracao da perda esperada
de instrumentos financeiros, em momento de instabilidade global, poderia gerar impactos sistémicos no
mercado de capitais brasileiro, dada a interconectividade dos instrumentos financeiros em circulagao.



Orientacoes da CVM

(regulador do mercado de capitais no Brasil)

 Trata dos registros contabeis referentes ao reconhecimento de receita nos contratos de compra e
venda de unidade imobiliaria ndo concluida nas companhias abertas do setor de incorporagao
imobiliaria (aplicavel a partir do exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2018);

* Possibilidade de uso do método POC (percentage of completion) para reconhecimento de receitas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e com as Normas Internacionais de Relatério
Financeiro (IFRS) aplicaveis as entidades de incorporagao imobiliaria no Brasil, registradas na CVM.
Dessa forma, a determinagao da politica contabil adotada pela entidade para o reconhecimento de
receita nos contratos de compra e venda de unidade imobiliaria ndo concluida, sobre os aspectos
relacionados a transferéncia de controle, seguem o entendimento da Administracdo da Companhia
quanto a aplicagdo da NBC TG 47 (IFRS 15), alinhado com aquele manifestado pela CVM no Oficio
Circular /CVM/SNC/SEP no 02/2018.
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2. Revogacoes de normas contabeis da CVM
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

Principais revogacoes em virtude da Resolucao
CVM no. 2/2020 (6 de agosto de 2020):

* Instrucdo CVM n° 247, de 27 de margo de 1996 (que tratava da avaliacdo de investimentos em sociedades
coligadas e controladas e sobre os procedimentos para elaboracao e divulgagao das demonstracoes
contabeis consolidadas).

* Instrucdo CVM n° 248, de 29 de marco de 1996 (que tratava da elaboracao e divulgagao de
demonstragdes financeiras e informacgdes trimestrais adaptadas as disposi¢des contidas nos arts. 4° e 5°
da Lei 9.249/95).

* Instrugcdo CVM n° 346, de 29 de setembro de 2000 (que tratava da contabilizacao e divulgacéo de
informacdes, pelas companhias abertas, dos efeitos decorrentes da adeséo ao programa de Recuperacéo
Fiscal — REFIS).

* Instrugdo CVM n° 371, de 27 de junho de 2002 (que tratava sobre o registro contabil do ativo fiscal diferido
decorrente de diferencas temporarias e de prejuizos fiscais e base negativa de contribuigdo social).

* Instrucdo CVM n. 475/08 (que disciplinava a apresentagéo de informagdes sobre instrumentos financeiros
em nota explicativa e divulgacédo do quadro demonstrativo de sensibilidade de analise)



3. Calculo e divulgacao do EBITDA

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

Necessidade de atencao quanto a Instrugcao CVM 527/12 para divulgacao
do EBITDA (LAJIDA e LAJIR), segundo a qual:

calculos devem ser feitos com base nos niumeros apresentados nas demonstracdes financeiras
» deve incluir reconciliagcdo dos valores constantes nas demonstracdes financeiras

« LAJIDA e LAJIR ndo podem excluir itens n&do recorrentes, nao operacionais ou de operacdes
descontinuadas

 se divulgar LAJIDA e LAJIR excluindo resultados de operagdes descontinuadas, identificar com o termo
“ajustado”

» apresentagdo tem que ser realizada de forma consistente e comparavel com anos anteriores (se houver
mudanga, incluir justificativa e descricdo completa da mudancga introduzida

+ divulgacédo do LAJIDA e LAJIR deve ser feita fora do conjunto completo de demonstragdes financeiras
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4. Analise de sensibilidade — CPC 40

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

Com a revogacao da Instrugao CVM n. 475/08, CVM chama a atenc¢ao para necessidade
de divulgagao qualitativa e quantitativa de riscos:

» Conforme requerido pelo CPC-40(R-1)/Deliberacdo CVM no. 604/09, nos itens 31 a 42, se¢ao intitulada
“Natureza e Extensao dos Riscos Decorrentes de Instrumentos Financeiros”

» Divulgagbdes para cada risco advindo de instrumento financeiro:
— Qualitativas (exposicéo, processos e formas de gerenciamento, métodos de mensuragao)

— Quantitativas (sumario de dados quanto a exposi¢ao fornecidas ao pessoal chave da administracéo,
concentragdes de risco, entre outros)

+ Divulgacédo de analise de sensibilidade:
— Distribuigdes continuas de probabilidade (“value at risk”) — como é o risco de taxas de juros e taxas de
cambio; ou
— Apresentar quadro de analise de sensibilidade, para cada risco, com impacto no resultado e patriménio

de acordo com mudancgas no risco relevante variavel que sejam razoavelmente possiveis; métodos e
premissas utilizados; alteragdes em relacédo ao periodo anterior e motivos das alteracoes.



5. Transacoes com partes relacionadas
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

Atencao aos requerimentos do CPC 05(R-1)/Deliberacao CVM 642/10:

 relacionamentos entre controladora e controladas (mesmo sem ter ocorrido transacdes)

* remuneragao do pessoal chave da administragao no total e para cada uma das seguintes
categorias:(a) beneficios de curto prazo a empregados e administradores; (b) beneficios
pos-emprego; (c) outros beneficios de longo prazo; (d) beneficios de rescisdo de contrato de
trabalho; e (e)remuneracdo baseada em acgoes;

 transacdes realizadas entre partes relacionadas nos exercicios (montantes, natureza, prazos,
garantias dadas e/ou recebidas, provisdes para perdas esperadas reconhecidas)

 atentar para divulgacdes quanto as condicdes em que as transacdes foram realizadas (e se foram
realizadas em termos equivalentes a transacdes usuais de mercado — mas somente se puderem
efetuar efetivamente comprovadas)

'Q GrantThornton

©2021 Grant Thornton International Ltd. All rights reserved.



6. Reflexos contabeis — COVID-19

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

6.1 Ociosidade na producao:

 alocacgao dos custos fixos indiretos de fabricacdo as unidades produzidas deve ser
baseada na capacidade normal de producgao

» considera-se manutencao preventiva, férias coletivas e outros eventos normais

« valor do custo fixo alocado ndo pode ser aumentado por causa de um baixo volume
de produgao — reconhecimento como despesa, quando incorrido, no grupo de custo,
sem transitar pelos estoques
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6. Reflexos contabeis — COVID-19

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

6.2 ltens extraordinarios:

* De acordo com CPC 26/Deliberacao CVM no. 676/11, a entidade nao deve apresentar
rubricas ou itens de despesas como itens extraordinarios, quer na demonstracao do
resultado abrangente, quer na demonstracao do resultado do periodo ou nas notas
explicativas (sendo ponto de atengao, no momento, os impactos da COVID-19)

» As areas técnicas da CVM entendem que o julgamento sobre se um item de resultado
€ anormal ou extraordinario deve ser reservado aos usuarios das demonstracoes
financeiras, que precisam de ter acesso a informacgdes contabeis relevantes e
tempestivas, neutras e livres de qualquer viés.

Q GrantThornton
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6. Reflexos contabeis — COVID-19

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

6.3 Going concern:

Necessidade de atencao pelos administradores e auditores para a avaliagao do pressuposto de
continuidade operacional dos negocios

Para tanto, as areas técnicas da CVM reforcam a orientacdo dada no OFiCIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 01/2020, de 05.02.2020, item 4.4 “Julgamento da Administracao
da Companhia — going concern”. Reforcam também as orienta¢des dadas no OFiCIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 02/2020, de 10.03.2020

O CPC n. 26 em seus itens 25-26 salienta que as demonstragdes financeiras da entidade
devem ser preparadas no pressuposto da sua continuidade. Quando a administragao tiver
ciéncia, ao fazer a sua avaliacao, de incertezas relevantes relacionadas com eventos ou
condi¢des que possam lancar duvidas significativas acerca da capacidade da entidade
continuar em operacao no futuro previsivel, essas incertezas devem ser divulgadas

Q GrantThornton
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6. Reflexos contabeis — COVID-19

OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

6.4 Incertezas e julgamentos relevantes:

Necessidade de atencao pelos administradores e auditores para as avaliagcbes §obre as
incertezas e o uso de julgamentos relevantes, conforme orientagdo dada no OFICIO-
CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.°01/2020, de 05.02.2020, Item 4.3 - Fontes de incerteza.

Reforca também as orientacdes dadas no OFiCIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n.° 02/2020,
de 10.03.2020 e no OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/n° 03/2020, de 16.04.2020

Divulgacao nas notas explicativas informagao acerca dos pressupostos relativos ao futuro
e outras fontes principais de incerteza que possuam risco significativo de provocar ajuste
material nos valores contabeis de ativos e passivos ao longo do proximo exercicio social

Visa auxiliar os usuarios na compreensao dos julgamentos que a administracao fez acerca
do futuro e sobre outras principais fontes de incerteza das estimativas
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7. Créditos fiscais
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

7.1 PIS e COFINS — ampliacao do conceito de insumo (aspectos tributarios):

» Com a decisao proferida no REsp 1.221.170/PR (decisao com efeito vinculante para tribunais inferiores
e administrativos), o STJ, em acérdao publicado no DJe de 24.04.2018, definiu o conceito de insumo
para fins de calculo dos créditos de PIS e COFINS com base nos critérios da essencialidade e
relevancia, nos seguintes termos:

— ilegalidade das Instru¢des Normativas 247/2002 e 404/2004 da Receita Federal do Brasil - RFB, por
considerar que os limites interpretativos previstos nos dois normativos restringiram indevidamente o
conceito de insumo; e

— que “a afericdo da essencialidade ou da relevancia daqueles elementos na cadeia produtiva impoée
analise casuistica, porquanto sensivelmente dependente de instrugdo probatoéria”. Dessa forma,
cabera as instancias de origem avaliar se o produto ou o servigo constitui elemento estrutural e
inseparavel do processo produtivo ou da execugéo do servico.

Q GrantThornton

©2021 Grant Thornton International Ltd. All rights reserved.



7. Créditos fiscais
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

7.1 PIS e COFINS — ampliacao do conceito de insumo (aspectos contabeis):

* Incertezas podem surgir por conflito de entendimento entre fisco e os contribuintes, em
razao de diferentes interpretacdes dadas a decisdo do STJ e do n&o reconhecimento
automatico, pela RFB, de decisdes administrativas e judiciais que validem determinados
bens e servicos como insumos;

« CVM busca orientar quanto ao tratamento contabil do tema, sendo que suas areas técnicas
entendem que devem ser reconhecidos como ativo “crédito fiscal - insumo de PIS e
COFINS” aqueles créditos que sejam dotados de certeza e que nao dependam de atos
de terceiros para a entidade controlar os beneficios econémicos a serem por ele
originados (CPC 25/IAS 37);

« Somente se decisao judicial permitir o reconhecimento do direito e mensuragao confiavel
do valor a ser compensado ou restituido, este deve ser registrado;

Q GrantThornton
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7. Créditos fiscais
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

7.1 PIS e COFINS — ampliacao do conceito de insumo (aspectos contabeis):

» Assim, a CVM requer que as companhias divulguem em nota explicativa, de modo amplo e
inequivoco, todas as premissas que subsidiaram sua decisdo sobre o reconhecimento dos

créditos fiscais, de forma que os usuarios possam avaliar o risco tributario a que a companhia
foi submetida;

* Preocupacgao quanto aos impactos, nos precos das acdes, por créditos fiscais reconhecidos,
com possibilidade de reversao posterior e com consequéncias danosas aos investidores do
mercado de capitais brasileiro, além da possibilidade de distribuicdo de dividendos e/ou
remuneracao de administradores com base em resultados que podem nao se materializar;

\ )
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7. Créditos fiscais
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

7.2 PIS e COFINS - ICMS na base de calculo (aspectos tributarios):

» Estagio atual da matéria: decisdo de mérito do STF pela inconstitucionalidade da incluséo do ICMS na
base de calculo de PIS/COFINS por meio de acérdao proferido em sede de repercussao geral (RE
574.706). Ha embargos de declaracao opostos pela PGFN, cuja decisdo, aguardada desde 2017, pode
vir a repercutir no valor do indébito tributario, a depender da situacéo especifica de agdes judiciais de
cada companhia e de outras circunstancias pertinentes aos casos concretos, considerando a
possibilidade de modulacéo dos efeitos da decisdo, por parte do STF.

Cenarios envolvidos:

(1) companhias que, no cémputo do valor do PIS e da COFINS, desconsideraram o ICMS na base de
calculo e ingressaram com agdes judiciais para salvaguardar seus direitos, constituiram passivos e agora
se veem diante da decisao de reverter, total ou parcialmente, suas provisoes; e

(2) companhias que, no cémputo do valor do PIS e da COFINS, consideraram o ICMS na base de
calculo (e/ou fizeram depdsitos judiciais), ingressaram com acgdes judiciais, para salvaguardar seus
direitos e, agora, se veem diante da decisdo de reconhecer ou nao um ativo.



7. Créditos fiscais
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

7.2 PIS e COFINS - ICMS na base de calculo (aspectos contabeis):

* Tratamento contabil a ser avaliado a luz do CPC 25:

 Ativos contingentes, como principio geral, jamais sao reconhecidos, sendo tao somente
divulgados em nota explicativa as demonstragoes contabeis, quando for provavel a entrada
de beneficios econémicos. Provisdes reconhecidas podem ser total ou parcialmente revertidas,
desde que observado o que prescreve o § 59 do CPC n° 25. Nos termos da norma, um ativo nao é
contingente se a entrada de beneficios econémicos é praticamente certa.

» Para reconhecimento do ativo e/ou reversao do passivo:

— o valor em referéncia seja passivel de mensuragdo com razoavel confiabilidade (auséncia de incertezas
significativas com relacao a definicao do valor);

— analise criteriosa da situagcao especifica de cada companhia, levando em consideragao a sua
situacao processual ou circunstancias especificas pertinentes ao caso concreto, e a existéncia
ou nao de confianga razoavel na mensuragao do valor; e

— decisao judicial transitada em julgado que permita definicdo do valor de forma objetiva e confiavel.



7. Créditos fiscais
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

7.2 PIS e COFINS - ICMS na base de calculo (aspectos contabeis):

« Nao havendo confiabilidade no processo de mensuragao, a administragcao nao deve, na visao
das areas técnicas da CVM, reconhecer o ativo ou baixar o passivo;

« Além disso, informacgdes devem ser prestadas em nota explicativa sobre o fato e detalhamento
das bases que levaram a conclusao para o ndo reconhecimento ou a auséncia de reversao;

« A administracdo da companhia deve fornecer informacdes uteis e suficientes em nota
explicativa para permitir ao usuario entender a situagao da companhia no evento em discussao,
se relevante; e

- A administragdo cabe avaliar criteriosamente a situagéo especifica de sua companhia e utilizar
os melhores julgamentos, com base nas normas contabeis aplicaveis, para o adequado
tratamento contabil dos eventos.

Q GrantThornton

©2021 Grant Thornton International Ltd. All rights reserved.



8. Operacoes de forfait/risco sacado
OFICIO-CIRCULAR/CVM/SNC/SEP/No. 01/2021 (29 de janeiro de 2021)

Este assunto, ja tratado pelas areas técnicas da CVM em outros Oficios Circulares,
é abordado por conta dos efeitos produzidos pela pandemia da COVID-19:

» Transacao formatada entre banco (que adquire o direito creditério do fornecedor de bens e/ou
servicos) e a companhia que adquire os bens e servigos do fornecedor (denominada de “empresa
ancora”) para atender necessidades de financiamento desta ultima. A companhia cedente
(fornecedor de bens e/ou servigos) acaba por firmar, na esséncia, um “contrato de adesao” na
cessao de seus direitos creditorios

* Na transacao de forfait/risco sacado nao ocorre a cessao de crédito com coobrigacédo do
fornecedor de bens e/ou servigos (até porque o banco perderia o tratamento tributario mais
benéfico pela ndo incidéncia do IOF)

+ Atencdo para companhias altamente alavancadas, pelo potencial de distor¢do da realidade
econdmica a ser reportada (gerenciamento da estrutura de capital)

)
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